BO GIAO DUC VA PAO TAO
TRUONG PAI HOC NGOAI THUONG

NGUYEN ANH TUAN

HIEN TUQNG POLA HOA VA TAC PONG
CUA NO PEN NEN KINH TE VIET NAM TRONG
TIEN TRINH HQI NHAP KINH TE QUOC TE

Chuyén nganh: Kinh té thé giéi va QHKTQT
M s6: 62.31.07.01

TOM TAT LUAN AN TIEN SY KINH TE

Ha Ngi - 2010




Cong trinh nay dwoc hoan thanh tai

Trwong Dai hoc Ngoai thuwong

Ngueoi hudng dan khoa hoc:
1. PGS.TS. Nguyén Thi Quy
2. PGS.TS. D6 Thi Loan

Phan bién 1: PGS.TS. Luu Ngoc Trinh
Phan bién 2: TS. Hoang Viét Trung

Phén bién 3: PGS.TS. Nguyén Hiru Tai

Luan an s& duoc bao vé trudec Hoi dong danh gia luan an tién sy cdp truong hop tai
Truong Pai hoc Ngoai thuong
Vao hoi gid  ngay thang  nam 2010

Co6 thé tim hiéu luan an tai Thu vién Qudc gia

Trung tdm Thu vién - Truong Pai hoc Ngoai thuong




DANH MUC CONG TRINH NGHIEN CUU CUA TAC GIA
PA CONG BO LIEN QUAN PEN LUAN AN

1. Nguyén Anh Tuan (2004), Péla héa va thuwce tién & Viét Nam, Tap chi nghién ciru
Chau My, (5), tr. 22 — 29.

2. Nguyén Anh Tuéan (2008), Chinh sdch quan 1y giao dich vén ciia Trung Quéc va
bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam, Ban tin Nghién ctru Khoa hoc va phat trién,
(9), tr. 28 — 32.

3. Nguyén Anh Tuan (2008), Vai tro ciia dong dé la My trong nén kinh té thé gici
va anh hwong cua no dén nén kinh té Viét Nam, Ban tin Nghién ctru Khoa hoc va

phat trién, (SO dic biét, thang 12 — 2008), tr. 40 — 44.



PHAN MO DPAU
1. Tinh cAp thiét cia dé tai

bola hoa, hay rong hon la ngoai t¢ hoa, 1a mét hién tuong khong mdi trong nén kinh té
thé gidi, tuy nhién né méi chi phét trién manh trong vong 2 thap ky gan day, nhat 1a & cac qudc
gia dang phat trién. Tac dong ciia hién tuong ddla hoa dén cac nén kinh té, hién nay vén la
mot van dé& dang dugc tranh ludn rat gay git. Nhung c6 thé thiy dola hoa di va dang c6 anh
hudng rt 16n dén su phét trién cta thi truong tai chinh ciing nhu viéc diéu hanh cac chinh
sach tai chinh — tién té ciia mdi qudc gia.

Hién nay, Viét Nam dugc danh gia 1a nude co nén kinh té bi ddla hoa tuong dédi cao.
Quan diém cua Viét Nam ddi véi hién tuong kinh té nay la rat nhat quan, d6 1a Viét Nam phai
giam dan va tién t6i loai bo hién twong ddla hoa ra khoi nén kinh té. Tuy nhién, cac chinh sach
va giai phap cu thé cta Viét Nam nhiéu khi khong théng nhét va hiéu qua mang lai con chua
dap ing duoc yéu cau phat trién kinh t&. Mic du, da c6 mot sb nghién ctru trong va ngoai nude
vé dola hoa tai Viét Nam, nhung co thé noi, céac nghién ctru nay chu yéu dudi dang bai bao trén
tap chi va méi tap trung nghién ctru vin dé nay trong pham vi hep. Do vdy, viéc nghién ciru
mot cach téng thé hién tugng dola hoa tai Viét Nam, dac biét dat van dé nay trong bdi canh
Viét Nam tich cyc gia nhap vao nén kinh té thé gisi 1a mot yéu cau can thiét ca vé mit 1y luan
va thuc tién.

2. Muc dich va nhiém vu nghién ctru ctia luin an

Muc dich cua luan an 1a danh gia, phan tich thuc trang dola hoa tai Viét Nam, trén co s¢
do6 dé xuat cac giai phap dé han ché hién tuong nay trong bdi canh hoi nhap kinh té qudc té.

V6i muyc dich trén, luan 4n phai giai quyét nhitng nhiém vy sau: hé théng van dé 1y luan
chung v& hién tuong dola hoa; nghién ciru qua trinh dola héa & mot s6 qudc gia; danh gia thuc
trang dola hoa tai Viét Nam, dé xuét cac giai phap nhim han ché hién tugng dola hoa & Viét
Nam trong diéu kién hoi nhép kinh té qudc té.

3. P6i twong va pham vi nghién ciru

Déi tuong nghién ctru 1a hién tugng déla hoa cac nén kinh té nodi chung va truong hop
Vi¢t Nam noi riéng.

Pham vi nghién ctru chi giéi han trong giai doan tir khi Viét Nam bt dau d6i méi (1986)
dén nay, trong d6 tap trung chi yéu vao giai doan 1991-2009.

4. Phwong phap nghién ciru

Phuong phép nghién ctru cua Ludn an: phuong phap bién chung duy vat, phuong phép
hé théng hoa, phuong phap théng ké két hop véi phuong phap so sanh, phwong phap quy nap,
phuong phap phan tich - tong hop.

5.Y nghia khoa hoc va thue tién ciia Luin 4n
Trén co s& phan tich nhitng van dé 1y ludn co ban vé déla héa nén kinh té, luan 4n chi rd

nhitng yéu t6 khach quan va chi quan ciia sy phd bién dbla hoa trong nén kinh té thé gioi, dic



biét & cac qudc gia dang phat trién.

Luén 4n tim hiéu kinh nghi€m dodla hoa tai Ecuador, El Savador va Trung Quéc dé rat ra
mot s& bai hoc cho Viét Nam.

Luén an danh gia mot cach hé théng, chi tiét thuc trang dola hoa nén kinh té ¢ Viét Nam
trén co s& khung 1y luan da trinh bay.

Luén an dé xuit duge mot hé théng cac giai phap nham han ché hién tuong dola hoa nén
kinh té ciia Viét Nam trong diéu kién hoi nhép kinh té quéc té.
7. B6 cuc ciia ludn 4n

Ngoai ph?ln mé dau, két luan, bang chit cai viét tit, danh muc tai liéu tham khao, luan an

dugc két cdu thanh 3 chuong:



CHUONG 1. NHUNG VAN PE LY LUAN VE HIEN TUQNG POLA HOA TRONG QUA
TRINH HOI NHAP KINH TE QUOC TE
1.1. Khai ni€m va cac tiéu chi danh gia mirc d¢ dola hoa

Theo nghia hep, dola héa 1a hién tuong dong dola My (USD) duoc str dung phd bién dé
thay thé dong ndi té trong mot nén kinh té.

bola hoa, xét trén khia canh luu thong tién té, 1a hién twong mdt hodac mot ) df”)ng ngoai
té thay thé cac chirc ning tién té ctia dong noi té voi cac mirc d6 khac nhau. Viéc thay thé chirc
nang tién té nay c6 thé duoc mot qudc gia chinh thirc chép nhan (d6la hoa chinh thirc) hodc
khong chap nhan (d6la hoa khong chinh thirc). Dola hoa chinh thirc 1a viéc hinh thanh mot ché
do ty gia c6 dinh va mot lién minh tién té giita nudc bi dola hoa va nude phat hanh dong tién
dola hoa.

Tiéu chi danh gia: IMF danh gia ciia vé mic do dola hoa trén co s tién giri ngoai té
(FCD)/lugng tién co sé (M2). Bén canh do ta c6 thé danh gia dola hoa theo: tiéu chi dola hoa
tai san (tién gui ngoai té/téng tién gui), dola hoa tién té (ngoai t¢ tién mat luu hénh/téng tién
mit lyu hanh), chi s6 d6la héa khong chinh (tién mit va tién giri ngoai té/luong tién co sé mé
rong).

1.2. Phan loai dola héa

- Can cir vao dia vi phap 1y cta dong tién dola hoa: Dola hoa chinh thirc, dola hoa khong
chinh thirc, d6la hoa ban chinh thirc

- Cin cir vao chuc ning tién t&: Dola hoa thay thé tai san, dola hoa thay thé thanh toan,
dola hoa dinh gia, niém yét gid, dola hoa tai chinh. ..

1.3. Nguyén nhin cia qua trinh déla hoa
1.3.1. Cac nguyén nhdn chi quan

Thir nhat, ty 1& lam phat cao va kinh t& cham phat trién 1a nguyén nhan truc tiép va co
anh huong 1au dai dén qua trinh d6la hoa nén kinh t& ciia mdi qudc gia. B&i vi, né lam gia tri
dong noi té bi mét gia va khong on dinh, budc ngudi dan phai chuyén sang cét trir ngoai té
nham han ché rui ro nay.

Thir hai, thi truong tai chinh chua phat trién s& 1am cac chii thé tham gia vao thi truong
phai d6i mat voi rai ro vé do 1éch tién té va do léch thoi han. Cach tot nhat dé han ché hai loai
riii ro ndy 1a chuyén sang sir dung ngoai té ca & thi trudng trong nudc.

Thir ba, thit bai trong diéu hanh chinh sach ty gia ddn dén sy mét gia ctia noi té va co thé
dan dén khung hoang. Do d6, chuyén sang cat trir tai san bang ngoai té 1 cach tot nhat phong
tranh rui ro.

Thir tu, ddng ndi t& ¢6 tinh chuyén d6i thap han ché ngudi dan, doanh nghiép tiép can toi
ngoai té khi can thiét. Diéu nay budc ngudi dan cét trir ngoai t& dé dap ung nhu cau vé ngoai té
khi can

Ngoai ra, yéu té tam 1y, su phu thudc vao kinh t& v&i nudc phat hanh dong tién dola hoa

do yéu t6 lich sir va chinh tri...cling 13 nhiing nguyén nhan chii quan cua hién twong déla hoa.



1.3.2. Cac nguyén nhén khdach quan

Su phat trién cua thuong mai va hé thong tai chinh qudc té trong bdi canh toan cau hoa,
hoi nhap kinh té tit yéu s& phat sinh nhu cau vé mot dong tién qudc €. Hién nay, cc ngoai té
manh (quan trong nhat 1a ddng USD va dong Euro) dang déng vai trd 1a dong tién qudc té. Tur
viée dugce st ding nhiéu trong hoat dong kinh t& qudc té, cac dong tién tham nhap vao cic nén
kinh té dang phat trién va timg budc thay thé vai tro cua dong noi té.

1.4. Tac ddng cia dola héa ddi véi nén Kinh té cac nuéce bi dola héa
1.4.1. Nhiing tac dong tich cuc

Déla hoa tao mot cai van giam ap luc ddi véi nén kinh té trong nhiing thoi ky lam phat
cao.

Déla hoa gitip giam chi phi va rui ro trong giao dich. Viéc ndm giit va sir dung ngoai té
ciing s& giup doanh nghiép va nguoi dan han ché dugc riii ro va chi phi giao dich trong cac giao
dich lién quan dén ngoai té.

Déla héa tao diéu kién thu hit dau tu nudc ngoai. Ngoai ra, ddla hoa c6 thé 1a yéu td thu
hut khéach du lich do viéc mua ban va trao ddi ngoai té dé dang.

1.4.2. Nhiing tiac dong tiéu cuc

Dola hoa s& gay khé khin trong viéc du doan dién bién tong phuong tién thanh toan boi
bén canh dong ndi t& con ton tai song song ddng tién ddla hoa ma qudc gia khong thé kiém soat
dugce. Tir d6, dola hoa 1am giam hiéu qua diéu hanh cta chinh sach tién té.

Déla hoa s& lam giam hodc 1am mét dic quyén vé tién té. In tién 1a mot ngudn thu nhap
quan trong dé dam bao cho cac khoan chi cong cong bén canh thué va cac khoan vay ctia nha
nude trong trudng hop khung hoang. Péla hoa s& lam han ché dic quyén nay do mot luong
ngoai t€ dugc st dung thay cho déng noi té.

He¢ théng ngan hang bi dola hoa 1a nguyén nhan ciia nhitng cudc khing hoang tai chinh.
Mot hé thong ngan hang bi dola hoa s& 1am ting rai ro vé kha ning chi tra phat sinh boi sy khac
biét vé dong tién huy dong va cho vay.

Nén kinh té chiu anh hudng manh mé tir viéc bién dong gia tri déng tién d6la hoa véi cac
ddng tién manh khéc, uy tin chinh tri ciia cac nudc bi dola hoa bi suy giam
1.5. Tac dong ciia 6 la hoa ddi véi nén kinh té cac nwée phat hanh dong tién déla héa

Nguoc v6i cac nude bi dola hoa, cac nude phat hanh ra dong tién dola hoéa co duoc
nhiing loi thé nhat dinh tir viéc cac nén kinh té khac bi dola hoa. D6 1, tang nguon thu tir lgi
tirc in tién, nang cao sy linh hoat ctia cac chinh sach vi mé, thuc day thwong mai, dau tu véi cac
qudc gia bi dola hoa, ting cudng anh hudng véi cac nude bi dola hoa. ..

1.6. Thue tién ddla héa & mot sé nwée va bai hoc kinh nghiém doi véi Viét Nam
1.6.1. Ecuador

Ecuador 1a mt mot nude dang phat trién ¢ khu viee My Latinh va ¢6 lich sir 1au dai gin
v6i ddng USD. Trong bbi canh khing hoang kinh té, lam phét phi ma va dong ndi té bi mat gia
lién tuc, vao nam 2000, Ecuador da phai tuyén b chap nhan dong USD la ddng tién chinh thirc

thay cho ddng ndi té ctia minh.



Sau khi déla hoa nén kinh té, Ecuador thoat khoi khing hoang va da dat dugc nhing két
qua kha quan trong ting truéng kinh té. D& ddi lai, Ecuador khong con ty minh quyét dinh cac
van dé vé tién té. Loi thé canh tranh quéc té cia Ecuador ciing bi suy giam so véi cac cac qudc
gia khac do khong thé sir dung chinh sach ty gia. Cudi cung va c6 1§ ciing 1a quan trong nhét,
dola hoa khong giai quyét duoc nhitng van dé cbt yéu cta nén kinh t& Ecuador d6 13, co so ha
tang toi tan, ganh ning no nan trong nudc ciing nhu quéc té do chi tiéu bira bii, chinh tri bat on
va tham nhiing tram trong.

1.6.2. El Salvador

Mic du El Salvador chi 1a mét nudc ¢ nén kinh té twong ddi nhé & chau My Latinh. Sau
nhiéu thap ky noi chién, tir ndm 1992, nén kinh t& El Savador di vao phuc hdi va phat trién
twong dbi 6n dinh. Tuy nhién, do nén kinh t& qua phu thudc vao My va cac ngudn kiéu hdi giri
tir My vé, thang 11 nam 2000, El Salvador quyét dinh d6la hoa toan phan nén kinh té mic du
khong dat dugc thda thuan nao trudc voi My.

Ngay sau khi tuyén bb dola hoa, do phai d6i mat véi mot loat kho khian nhu 2 cude dong
dat, gia ca phé giam, gia dau ting, nén kinh t& My suy thoai. Do d6, toc do ting truong va dau
tu nude ngoai cua El Salvador khong ting ma tham chi con giam.

Trong khi téc d¢ tang truong giam sut, thi tinh hinh 13i suat, lam phét va ngoai hbi guri vé
lai duoc cai thién. Lai suit da giam xuéng con 6,3% nam so voi muc 11% nam 2001. Lam phat
trung binh 3% so v&i 7,8% trude nam 2000. Kiéu hdi giri vé& nude da dat 2,55 ty USD nim
2004.

1.6.3. Kinh nghiém ciia Trung Quéc

Trong vong mot phan tu thé ky qua, Trung Qudc da vuon 1én tré thanh mot cuong qudc
vé kinh té. Mic du, nén kinh té Trung Qudc ting budc dugc md cira va hdi nhap vao nén kinh
té thé gii nhung v6i nhitng bién phap quan 1y ngoai héi hiéu qua, hién tugng sir dola héa nén
kinh té ctiia Trung Qudc 1a rit thap. Trong vong hon 10 nim gan day, mirc d6 dola hoa tinh theo
ty 18 tién giri ngoai té cua Trung Qudc niam cao nhat (ndm 2000) 1 v6i 9% va xu hudng con
tiép tuc giam.

Do Trung Qudc duy tri dwgc “hai thing dy” (twin surpluses), nén ngudn du trit ngoai
héi cia Trung Québc khong ngimg ting va Trung Qudc tré thanh qudc gia co du trit ngoai hdi
16n nhét trén thé giéi. Tuy nhién, do ddng USD chiém mét ty 1 16n trong co cdu dy trit ngoai
héi ctia Trung Qudc va do ddng CNY gin chit véi dong USD nén Trung Qudc hién dang roi
vao tinh trang, dugc nha kinh té hoc doat giai Nobel nam 2009 — Paul Krugman goi la “cai
by cua dong ddla”. Néu Trung Qudbc ban tai san biang dong USD, nhu trai phiéu khoa bac
My (T-bill) dé han ché thiét hai do dong USD mat gi4 thi chi lam cho dong USD mit gia
thém va 1am cho khdi tai san nay bj thu hep, ddng thoi loi thé vé& gid cia hang xuat khiu
Trung Qudc s& bién mit do ty gia USD/CNY chuyén theo hudng c6 1oi cho hang hoa cia My.
Nguoc lai, dé gitip gir 6n dinh gia tri ciia ddng USD, Trung Qudc phai lién tuc mua vao trai

phiéu chinh phit My dit muén hay khéng.



1.6.4. Mét 56 bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

Thir nhét, viéc st dung phd bién ddng USD da lam cho ngudi dan quen véi viée st dung
ngoai té va 1am cho dong USD bén ré sau vao nén kinh té, tir d6 thuc day qua trinh dola hoa &
nhiéu qudc gia.

Thir hai, cac quyét dinh vé déla héa c6 thé dugc dua ra khi tinh hinh kinh t& phat trién
binh thuong, néu qudc gia d6 phu thudc qua nhiéu vao nude phat hanh dong tién.

Thir ba, viéc giai quyét van dé dola hoa khong phai la cong viée ngay mot ngay hai ma 13
cd mot qua trinh 1au dai, trong d6, phai c6 bién phap thich hop dé st dung ¢ hiéu qua ngudn
ngoai t€ lam dodla hoa nén kinh té.

Thir tu, dola hoa khong dong nghia véi ting truong kinh té. Dola hoa trong chimg muc
nao d6 chi giup cac qudc gia bi d6la hoa on dinh duoc tinh hinh kinh té, giam lam phat va 13
suét theo hudng can bién voi ty 1& lam phat va 1i sudt cia nudc phat hanh tién.

Thir ndm, dola hoa khong phai chi 14 van dé cta nguoi dan va doanh nghiép ma
ca cua chinh phu khi diéu hanh ngudn dy trit ngoai héi quéc té...

CHUONG 2. THUC TRANG HIEN TUQNG POLA HOA
TAI VIET NAM TRONG BOI CANH HQI NHAP
KINH TE QUOC TE

2.1. B6i canh phat trién kinh té Viét Nam tir di méi t6i nay

Trong hon 20 nam ddi méi, thanh tuu vé phat trién kinh té ctia Viét Nam 1a khé toan
dién, thé hién trén nhiéu linh vuc kinh té. Tuy nhién, co thé téng két mot sb nhitng két qua
chinh vé phat trién kinh té nhu sau:

Thir nhét, trong hon 20 nim qua, Viét Nam da duy tri mot ty 18 ting truong ¢ mic cao,
lam phat vé co ban dugc kiém ché.

Thér hai, hé théng ngan hang Viét Nam dugc hinh thanh va ngay cang phat trién, gop
phan quan trong vao sy phat trién kinh té cta dat nudc.

Thir ba, cac ludng von nudc ngoai chuyén vao Viét Nam ting vé ca quy md va tin xuat.

Thu tu, nén kinh té Viét Nam ngay cang dwoc md rong voi bén ngoai va hoi nhap sau
rong vao nén kinh té toan cau.
2.2. Thye trang déla héa trong nén kinh té Viét Nam
2.2.1. Khdi qudt chung vé tinh hinh déla héa tai Vigt Nam

Hién nay, nén kinh t& Viét Nam duoc danh gia la nén kinh t& c6 muc do dola hoa tuong
dbi cao. Tuy nhién, mic d6 dola hoa tinh theo ty 1¢ FCD/M2 cta Viét Nam chi & mirc vira phai
va trong hon 20 nim qua, ty 18 ndy ciing c6 nhiéu bién dong tiy theo tinh hinh phat trién cua
dét nude,

- Giai doan 1988-1991, dola hoa bat dau phat trién va tang manh ¢ Viét Nam, ty I¢
FCD/M2 nam dat mirc khoang 40%.



- Giai doan 1992 -1996, khi lam phat chi & muc trén dudi 10%, ty gia bién dong it, viéc
ndm gilt VND da t6 ra c6 lgi hon nén mtrc d6 dola hoa giam manh, ty 1€ FCD/M2 nam 1996 con
20,3%. .

Giai doanh 1997-2001, do tac dong cua cudc khung hoang tai chinh tién té chau A, ty 1&
FCD/M2 ting cao trd lai. Cac nudc lién tuc phai diéu chinh ty gia, ky vong vé mot sy phé gia
twong tu xay ra & Viét Nam da lam cho nguoi dan c6 xu huéng chuyén tir tiét kiém VND sang
tiét kiém USD.

Tir 2002 dén nay, nén kinh t& Viét Nam phuc hdi va ting nhanh tr lai, mic d6 dola hoa
ctia Viét Nam lai giam dan. Ty 1¢ FCD/M2 con khoang 20 % nam 2008.

2.2.2. Déla hoa tai sin ¢ Viét Nam

Murc d¢ dola hoa tai san 1a marec d6 nguoi dan cAt trix ngoai t€ lam phuong ti¢n cét trit bao
toan tai san. Ta c6 thé dung ty 1€ tién giri ngoai t& (FCD) trén tong tién giri (TTG) dé do ludong
mirc d6 dola hoa tai san

- Giai doan 1991-1996, ty 1¢ tién giri ngoai trong tong tién giri trong hé thong ngan hang
giam, tuy nhién ty 1é tién giri ngoai té cta dan cu khong thay d6i nhiéu. Do d6, FCD giam chu
yéu do tién giri ngoai té cua khu virc doanh nghiép giam.

- Giai doan 1997-2001, do tic dong cua khing hoang tién té chau A, ty 18 FCD/TTG ting
cao trd lai, tuy nhién mirc ting nay cha yéu do khu vuc dan cu, trong khi do6 ty 18 tién giri ngoai
té tiép tuc giam va giit on dinh.

- Giai doan 2002 dén nay, téc d6 ting FCD giam va thap hon téc d6 ting TTG nén xu
hudng chung giai doan nay, la ty 1€ d6la hoa tai san giam lién tuc, tir mirc kha cao nam 2002 1a
36,8% Xuéng muc chi con 22,9% nam 2007 va tang nhe 1én muc 23,9% nam 2008.

2.2.3. D6 la héa tién té 6 Vigt Nam

Déla hoéa tién té 1a mic do ngoai t€ thay thé chuc nang thanh toan, dinh gia cua dﬁ“)ng noi
té. Viéc uoc luong mirc do dola hoa dang nay la khong hé don gian ¢ Viét Nam. Do d6, méc du
tinh trang ddla hoa tién té 1a rat phd bién ¢ nhiéu qudc gia, trong d6 c6 Viét Nam, nhung ching
ta rat kho do luong chinh xac mirc d¢ dola hoa tién té. Tuy nhién, ta co thé wdc luong lugng
ngoai té luu hanh tién mat dé tinh chi s6 dola hoa tién té theo cong thirc luong ngoai té tién mat
(FCC)/Téng tién mit luu hanh (gém ca ngoai t& va noi té).

- Giai dogn 1991-1996, trong khi ty 1€ dola hoa tai san giam thi ty 1¢ dola hoa tién té lai
tang, xu thé ting ty 1& dola hoa tién té cho thay nguoi dan bat dau c6 thoi quen st dung ngoai té
trong cac hoat dong thanh toan khong qua hé théng ngén hang.

- Giai doan 1997-2001, chi s6 déla hoa tién té ciing c6 su ting giam rat 1on theo ting
nam, nam 1997 chi c6 3,5%, giai doan 1998-1999 mdi nim ting thém khoang 9% dat mirc
21,2% sau d6 giam dot ngdt xuéng 7,1% nam 2000 trude khi tang cao trd lai 20,1% nam 2001.
Xu thé ting cao mirc dola hoa tién té giai doan nay phan 4nh viéc giam tuong ddi tién mit noi
t¢ trong luu thong, trong khi d6 lugng tién giri ngoai té ting kha cao.

- Giai doan 2002-2008, mac du sb luong tuyét ddi ngoai té tién mat luu hanh & Viét Nam

rat 16n nhiing chi s d6la hoa tién té giai doan nay khong ting nhiéu so vdi giai doan trudc .



Tuy nhién, d6la hoa tién té khong chi biéu hién qua cac sb lidu tinh toan & trén ma ching
ta c6 thé nhan thdy 15 chung trong cudc sdng hang ngay, d6 1a viéc dinh gia, niém yét gia ca
hang hoa va dich vu trong nudc bé“mg ngoai té tai Viét Nam

Khong chi xuét hién trong niém yét va trao d6i mua ban hang héa véi nguoi nude ngoai,
trong cac giao dich c4 nhan ¢ Viét Nam, dong USD ciing 1a dong tién duoc wa thich sir dung,
dac biét 1a trong cac giao dich co khéi lugng thanh toan 16n. Bén canh do, co mbi quan hé ty 1¢
thuan giita mic do dola hoa véi quy mo nén kinh té khong chinh thirc & Viét Nam.

2.2.4. Dé la héa hé thong ngin hang

Dola hoa hé thong ngan hang 1a mot goc nhin khac vé mirc do dola hoa ciia nén kinh té.

Trudc nam 1997, chénh léch giita tong tai san ng ngoai té (tién glri cua cac thanh phan
kinh t&) va tai san c6 ngoai té (tin dung ngoai t&) 1a 4m. Piéu nay cho thiy hé théng NHTM
Viét Nam da cho vay mét lugng ngoai t€ 16n hon ) ngoai t¢ ma NHTM huy dong tu nén kinh
té. Piéu nay lam cho nguy co xay ra do 1éch tién té 1a rat 1on.

Giai doan 1997-2002, tinh hinh c6 nhiéu thay ddi, tién gui ngoai t€ vuogt xa tin dung
ngoai t¢, Tuy nhién, tr ndm 2003 trd lai day, mac du sb luong ngoai t& huy dong van 16n hon
s6 tin dung ngoai té ciia ngan hang, nhung mirc chénh léch khong 16n, giao dong tir 10 dén
20%.

2.3. Nguyén nhéan tinh trang dola héa tai Viét Nam
2.3.1. Nhéom nguyén nhén chu quan

Lam phat tuy da dugc kiém ché nhiing nguy co tiém an ting cao ludn thudng tryc trong
nén kinh té Viét Nam. So véi mot sé nudc trong khu vuc ty 1& lam phat ctia Viét Nam ciing
tuong ddi cao. Gia tri VND vi vy khong 6n dinh, tao tim 1y khong an toan cho ngudi cit tri.
Trong khi d6, tbc d6 ting truong tuy cao nhung chat lwong ting truong kinh té & Viét Nam con
chua t6t da 1am cho ngudi dan va doanh nghiép chua thuc su tin tudng vao VND.

Su chénh léch vé 13i suat giira ct trit ngoai t& (chii yéu 1a USD) va VNP ciing 1a mot
nguyén nhan khién nguoi dan Viét Nam cat trir ngoai t&. Bén canh d6, diéu hanh sach ty gia ¢
Viét Nam con chua linh hoat, gia tri cia VND véi cac ngoai t¢ manh luén ¢6 xu huéng giam.
Diéu nay khong chi khuyén khich cac thanh phan kinh t& cit trir ngoai t& ma con con khuyén
khich ho sir dung ddng USD trong thanh toan dé han ché rui ro vé su bién dong ty gia.

Trong khi d6, cac bién phap han ché dola hoa con mang nhiéu tinh chat hanh chinh, chua
hudng dén cac cong cu diéu tiét bang tién té dé hap dan ngudi dan st dung VND.

2.3.2. Nhom nguyén nhan khdach quan

Thir nhat, d6 la téc dong ciia héi nhdp kinh té

Trong hon 20 nam ddi méi nén kinh té dat nudce, Viét Nam da c6 nhiing thanh tyu va céac
dot pha déng ké trong tién trinh hoi nhap kinh té qubc té qudc té. Bdi véi linh vuc tién t& ngan
hang, qua trinh hoi nhap gén 1ién voi qua trinh ty do hoa thi trudng tai chinh, dem lai nhiéu co
hoi, nhung ciing khong it thach thirc. Pbi vai NHNN, céc thach thire d6 kiém soat tong lugng

tién trong nén kinh té, 13i sut va ty gia, ngan chin nhing bat 6n dinh vé tién té va kinh té vi mo



khi thyc hién ty do hoa cac giao dich von, anh hudng cta xu hudng thét chat hay ndi long
chinh sach tién té cua cac qubc gia trén thé gisi.

Thir hai, tac dong ciia cdc bién déng kinh té toan cau

Hoi nhap kinh té déng nghia véi viéc mo ctra thi truong. Cac hoat dong kinh té trong
nudc, tat yéu, chiu tac dong tir su thay ddi cua nén kinh té thé gidi. Trong vong 20 nim qua,
khong tinh nhitng bién dong nho 1¢ cua timg nhém hang héa, nhién liéu qudc té, Viét Nam da
phai chiu tac dong 16n tir 2 cudc khing hoang kinh té c6 quy mé toan cau. Trude hét 1a cude
khing hoang tai chinh tién té chdu A nd ra nim 1997 va sau nay 1a khung hoang kinh té toan
ciu bét ngudn tir nuGc My hién nay. Cac cudc khing hoang nay 1am cho nén kinh té Viét Nam
bi tri tré va thuc dy nhitng nhan t6 bat 6n trong nén kinh t& nhu lam phat, ty gia thay ddi, ting
truong tri tré. Tir d6, c6 tac dong dén quyét dinh chuyén dbi dong tién trong nén kinh té Viét
Nam
2.4. Tac dong cia ddla hoa dén nén kinh té Viét Nam trong boi canh héi nhap
2.4.1. Nhitng tdc dong tich cuc

Dola hoa 1a mot bién phap phéng tranh rii ro cho ngudi dan Viét nam trude sy mat gia
ctia VND do lam phat hodc do ty gia hdi doai thay dbi.

Pola hoa tao diéu kién thuan loi nhit dinh cho hoat dong kinh doanh trong nudc va quéc
té.

Déla hoa gop phin cai thién do su tai chinh va vai trd trung gian tai chinh. Trong 20
nim vira qua, quy mo tién giri ngoai té ciia Viét Nam khong ngimg ting di cung cdp mot ngudn
v6n 16n cho hoat dong tin dung ciia hé thdng NHTM, tir d6, lam ting ty 1¢ tong tién giri trén
GDP va gop phan lam ting d6 sau tai chinh ciia nén kinh t& Viét Nam.
2.4.2. Nhitng tdc dong tiéu cuc

Anh huong dén hoach dinh va diéu hanh chinh sdch tién té

Thir nhét, Viét Nam c6 it lya chon vé giai phap hon trong viéc thiic dy ting truong qua
chc cong cu tién t& nhu cong cu i sut, ty gia. Thir hai, lugng cung tién ctia Viét Nam s& kho
du bao hon do ¢ yéu t6 ngoai lai trong luu thong tién té, luong ngoai té (USD) trdi ndi ngoai
thi trudong ngoai hdi phi chinh thirc khé c6 thé lugng hod duge. Thir ba, chinh sach ty gia cua
Viét Nam ciing kém phat huy tac dung va giy khé khin phic tap cho chinh sach chéng lam
phat. Cudi cung, d6la héa con han ché chire ning 1 ngudi cho vay cudi cung va chirc ning 6n
dinh hé thong tai chinh cia NHNN Viét Nam.

Anh huong dén su on dinh va phat trién lanh manh cia nén kinh té

V6i cac NHTM, khi doanh s6 cho vay ngoai té ting, khi c¢6 bién dong ty gia thi néu tinh
toan vé 1di 1a ¢6 loi nhung khi doanh nghiép khong thé tra dugc khoan vay thi lai 1a bat lgi. Bén
canh d6, vao cudi nhitng ndm 90 do dong nodi té c6 xu huéng mit gia, ngudi cu tri chi mubn
dau co ngoai té nhung khong mudn vay bang ngoai té. Két qua 1a cac NHTM khong cho vay
hét s6 ngoai té da huy dong nén phai giri ra nudc ngoai dé thu lai trong khi trong nudc chua du
vén dé diu tu phat trién, cac doanh nghiép va Chinh phu phai vay vén nudc ngoai dé diu tu.

Tinh trang d6 la hoa cao con tao diéu kién thuén loi cho su gia tang tinh trang budn lau, dac



biét tai cac khu vuc bién gidi, gdy pha rdi thi trudng va lam cho cac doanh nghiép bi dinh don
trong san Xuét. .

D6 la héa lam tang rii ro cho hé thong ngdn hang

He¢ thdng ngan hang Viét Nam bi déla hoa 16n ca tai san c6 va tai san ng. Diéu nay dit hé
thong ngén hang Viét Nam trudc rii ro do 1éch tién té. V& phia ngan hang, viéc huy dong vén
tién guri ngoai té, budc cac NHTM Viét Nam phai diy manh cho vay bing ngoai t& dé tra lai
sut cho nguoi giri tién. Néu khong cho vay bang ngoai té dwoc, NHTM phai 1y ngudn thu tir
VND dé bu dép. Khi d6, xuét hién do léch tién t& vé ngudn thu va chi trong hé thdng ngan
hang. Vé phia doanh nghiép, néu ty gia bién dong qua 16n lam doanh nghiép khong c6 kha
ning tra ng bang ngoai t&. Néu tinh trang nay di kém véi viéc rat von hang loat tir hé thong

NHTM, c6 thé lam ngan hang ding trudc nguy co do va.

CHUONG 3. CAC GIAI PHAP HAN CHE HIEN TUQNG POLA HOA TAI VIET
NAM TRONG BOI CANH HQI NHAP KINH TE QUOC TE
3.1. Du bao tinh hinh dé héa & Viét Nam trong giai doan téi
3.1.1. Co 56 dé du bio

Thit nhdt, quan diém Pang va Nha nuwde doi véi hién twong déla héa

Xuyén xubt tir khi d6i mgi dén nay, Pang va Nha nuée ta mic du khong chinh thirc néu
vén dé dola hoa nén kinh té, nhung trong khi dé cap dén tinh trang sir dung ngoai té trong nén
kinh té, da gian tiép néi dén van dé dola hoa tai Viét Nam. Theo quan diém ciia Dang va Nha
nudc ta, dola hoa 1a mot hién tugng can phai xéa bo trong nén kinh té. Mot trong nhimng giai
phap quan trong dé thyc hién diéu nay d6 1a nang cao tinh chuyén déi ciia VND.

Thir hai, cam két mé ciea thi triweong tai chinh — tien té cua Viét Nam khi gia nhdp WTO

Trong linh vuc ngan hang, Viét Nam cam két cho cac TCTD nudc ngoai co thé hoat
dong tai Viét Nam dudi hinh thire van phong dai dién, chi nhanh ngan hang nudc ngoai, ngan
hang lién doanh, hoic ngan hang 100% vdn nudc ngoai; cong ty tai chinh lién doanh, hodc
cong ty tai chinh 100% vén nudc ngoai; cong ty cho thué tai chinh lién doanh, hodc cong ty cho
thué tai chinh 100% vén nudc ngoai

Déi v6i giao dich vang lai, Viét Nam khang dinh rang cac han ché dbi véi giao dich ving
lai da dugc bii bo va khong duy tri bat ky bién phap nao trai voi cac cam két cia minh vé cac
dich vu ngan hang va cac dich vu tai chinh khac cling nhu vé thanh toan giao dich vang lai va
chuyén tién qudc té. .

Dbi vai giao dich vén, Viét Nam da ndi long cac giao dich chuyén vén cia cac nha du
tu nudc ngoai va viéc vay nudc ngoai cia cac td chire cu tra, chi duy tri mot sb han ché vé
(i) cac giao dich chuyén vén ra nudc ngoai dé dau tu cua cac td chirc cu tra, viéc chuyén vén
nay phai dugc cac co quan c¢6 thdm quyén cho phép va phai trong pham vi sé ngoai té thudc
so hitu cua cac t6 chire nay; va (ii) thanh toan va hoan tra cac khoan vay nudc ngoai cia cac
td chtre cu tra, cac giao dich nay phai ding ky voi Ngan hang Nha nude Viét Nam.

Thit ba, vai tro ciia dong USD trong nén kinh té Viét Nam
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C6 thé khing dinh, ddng USD van tiép tuc 1a dong tién qudc té duoc sir dung chu yéu
trong hoat dong kinh té quéc té cua Viét Nam va tir do, thAm nhédp vao cac hoat dong kinh té
trong nudc va tic dong dén tinh hinh dola hoa ¢ Viét Nam. Pdng USD la dong tién duoc lya
chon nhiéu nhit cho cic giao dich thanh toan quéc té khong chi & Viét Nam ma trén ca thé gidi.
Dbi voi cac ngoai t& manh khac, viée chuyén déi tir dong USD sang ciing khong hé don gian.
Pé da dang dugc ngoai té sir dung, didu kién tién quyét 1a phai c6 ngudn cung ngoai té d6 6n
dinh, trén thuc té nguén thu ngoai té ctia Viét Nam van la dﬁ“)ng USD.

3.1.2. Dw bdo vé déla héa tai Vigt Nam

Céan cu vao nhiing c6 s¢ dy bao va nhiing nhén dinh trén, theo danh gia cua tac gia luan
an, dy bao tinh hinh déla hoa ¢ Viét Nam thoi gian tdi nhu sau:

Mot 13, quy md cua cac ludng vén qudc té vao Viét Nam ngdy cang ting s& miic cung
ngoai té ting. Néu gia tri VND khong 6n dinh thi NHNN kho c6 thé thu hut duoc lwong ngoai
t& nay vao du trir ngoai hdi qubc gia. Thay vao d6, lugng ngoai hdi ndy duoc chuyén thing vao
nén kinh té, tir 6, 1am cho tinh trang d6la héa nén kinh té ngay cang trim trong.

Hai 14, néu NHNN khong diéu tiét tot cung cau thi trudng ngoai hdi, tinh trang khan
hiém ngoai t& van con tiép dién va khong duoc giai quyét tot, xu hudng ct trit ngoai té dau co
trong nén kinh té s& c6 xu hudng gia ting tir 46 ciing lam ting tinh trang dola hoa.

Ba 13, néu chinh sach ty gid hbi doai ciia Viét Nam khong rd rang, ty gia hdi doai cua
VND so vdi cac ngoai t€ manh, dac biét voi déng USD khong 6n dinh, lam phat khong duogc
kiém ché thi tinh trang dola hoa tién té va dola hoa tai san sé taing manh.

Bén 13, néu NHNN khong cé cac ché tai manh st 1y cac hoat dong mua ban ngoai té trén
thi truong tu do va niém yét hang hoa béng ngoai t€ trong cac hoat dong kinh té noi dia, thi tinh
trang d6la hoa ¢ Viét Nam khoé co thé giam.

Nim 13, néu kha ning chuyén dbi ciia VND khong ning cao, trong bdi canh tu do hoa
céc giao dich v6n va vang lai, xu hudng cét trir va sir dung ngoai té trong nén kinh té s& ting.
3.2. Cac giai phap han ché tinh trang déla
3.2.1. Phwong hwong xdy dung va thwc hién cdc gidi phdp

Thir nhit, qua trinh d6 la héa 1a tit yéu khach quan véi cac nude dang chuyén ddi nén
kinh té. Vi vy, giai quyét vin dé dola hoa 1a mot qua trinh 1au dai, khong nén néng voi.

Thi hai, dé thu hat cac nguén ngoai hdi vao su phat trién kinh té, Viét Nam phai cho
phép ngudi dan co quyén cét trit ngoai t&, do do, dola hoa tai san khong thé x6a bé ngay ma
phai giam tir tir. Trong khi d6, d6la héa tién té phai bi x6a boé nham nang cao vi thé cia VND
trong nén kinh té.

Thir ba, cin tip trung vao viéc sir dung cic cong cu thi truong nhu 13i sut, ty
gi4...nham huéng toi viée duy tri 6n dinh, 1au dai gia tri VND, lam cho qua trinh chuyén dbi tir
ngoai té sang VND xuét phat tir su tw nguyén ciia ngudi dan va sy hap dan cua VND.

Thr tu, cac giai phap dua ra phai dugc thyc hién trén co so nang cao sitc manh cua toan

hé théng tai chinh cua Viét Nam.

11



3.2.2. Nhém gidi phdp vé tién té

D6i mbi cong tac diéu hanh va du bao déi véi chinh sach tién té

Trude hét, NHNN Viét Nam can xac dinh rd cac muyc tiéu va khudn kho diéu hanh CSTT
cho phi hop véi yéu cau va dién bién ciia nén kinh té vi mo timg giai doan phat trién. Thir hai,
NHNN cin hoan thién thi truong tién t& nhim ting hiéu qua cua chinh sach tién té. Thir ba,
NHNN phai nang cao kha ning dy bao tinh hinh bién dong trén thi trudng tién té trong nude va
quéc té, tir 46 c6 nhitng giai phap kip thoi va phu hop, trén co s¢ xay dung hé thong co so dir
liéu va céc cong cu théng ké, du bao thich hop. Thir tu, NHNN can linh hoat trong viéc st dung
cac cong cu diéu hanh chinh séch tién té, phu hop voi dién bién cua nén kinh té vi mé. Thir
nam, can c6 sy phdi hop dong bo giita CSTT va chinh sach tai khoa

Hoan thién chinh sach ty gid theo hudng linh hoat, dam bdo sw 6n dinh ciia VND

NHNN can cho phép ty gia linh hoat hon. Ting budc néi rong bién do dao dong va tién
t6i loai bo hoan toan khi h¢i tu du cac diéu kién can thiét vé kinh té xa hoi. NHNN chi tién
hanh can thiép trén thi truong ngoai hdi théng qua cac cong cu tryc tiép hodc gian tiép dé ty gia
bién dong c6 loi cho cac muc tiéu phat trién kinh té, dong thoi khuyén khich ddy manh hoat
dong kinh doanh ngoai té, tao su dé dang trong viéc chuyén ddi ngoai t€. NHNN phai c6 16
trinh ting budc thuc hién chinh sach da ngoai t€ trén co s¢ da dang hoa nguén thu ngoai t¢ tu
phi nén kinh té. NHNN can phat trién mot thi trudng ngoai hdi 6n dinh va cé tinh thanh khoan
cao.

*/. Tirng budc ndng cao tinh chuyén déi ciia VND

Trudc mat, NHNN dam bao céac diéu kién thyc hién tu do chuyén doi déng tién Viét Nam
trong cac giao dich véng lai, khi nén kinh té twong dbi 6n dinh, quy du trit ngoai té ddi dao s&
tién hanh chuyén doi tién té trong cac giao dich von va sau d6 mé rong ra cac giao dich khac.
Tiép dén, Viét Nam can giam gia dan VND c6 kiém soat. Chinh sach nay s& gitip thiic day xuét
khau, 1am giam thim hut can can thuong mai trong bdi canh chi tiéu Chinh phu rat 16n. Bén
canh d6, Viét Nam cin két hop hai hoa, linh hoat giira diéu hanh ty gia va lai suat, sir dung
thich hop cac cong cu du trir bat bude, tin phiéu, thi truong mé... Cudi cing, ting cudng su
thuén 1¢1i khi st dung VND. .

Néng cao hiéu qua hoat dong quadn Iy ngoai hoi

Trong thoi gian ti, cic hoat dong niém yét gia hang héa bang USD, viéc thanh toan
bang USD trong céc giao dich kinh t& cin phai dwoc cham dut, cin ¢6 cac quy dinh cu thé vé
viéc s& hitu ngoai t&, nhur chi cho phép ngudi dan ndm giit ngoai té trén cac tai khoan mé tai hé
thng ngan hang va thuc hién cac giao dich dugc phap luat cho phép trén cac tai khoan nay.

Cén c6 kiém tra va ché tai xir Iy nghiém cac t6 chirc tin dung thyuc hién khéng dung cac
quy dinh vé& quan 1y ngoai hbi. Chinh sach quan 1y c6 hiéu qua hay khong phuy thudc rat 16n vao
hoat dong ciia cac t6 chirc tai chinh trung gian nay.

HJ trg cac doanh nghiép va ngudi dan trong quan 1y rai ro ty gia, cu thé: phai co hé

thdng thong tin dé gidm st cac loai rui ro ty gia khac, c6 cong thirc va k¥ thuat phan tich dé
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danh gia rui ro ty gid, cac chinh sach va quy trinh quan ly rai ro ndi bg, rui ro ty gia phai duoc
giam sat va quan Iy mot cach than trong.
3.2.3. Nhém gidi phdp vé thiic ddy phdt trién kinh té bén viing

Xay dung méi trwong kinh té vi mé on dinh

Viét Nam can tiép tuc hoan thién thé ché kinh té thi truong dinh hudng xa hoi chi nghia
nhim dap ung su nghi¢p ddi méi cua bang va thuc hién cac muc tiéu kinh té - x3 hoi. Trén co
s d6, Viét Nam can tao mdi truong kinh doanh thong thoang tao diéu kién dé cac doanh
nghiép, co so san xudt kinh doanh phat huy trong co ché thi truong. Viét Nam can hd tro va
khuyén khich cac thanh phan kinh t& phat trién dé diy nhanh ting truong kinh té, chuyén dich
co cdu kinh té, x6a doi giam ngheo nhim phat trién céac loai hinh dich vu trong nén kinh té thi
truong s& tao ngudn thu 16n thiic ddy nén kinh té phat trién, theo hudng cong nghiép hoa, hién
dai hoa.

Ndng cao hiéu qua chinh sach tai chinh cong

Viét Nam phai tap trung d6i méi cac bién phap ting ngudn thu theo hudng tap trung,
hiéu qua va tao thuan lgi cho doanh nghiép, vi du, chinh phu can déy nhanh tién trinh cai cach
hé thdng thué theo hudéng mé rong dbi twong ndp thué, giam thué suit va nghién ciru soan thao
céc luat thué méi phu hop voi sy phat trién cia dit nuéc. Ngudn von tir ngan sach, chi yéu chi
dau tu vao cac nganh kinh té mii nhon, dong luc va nén tang theo hudng xac 1ap mot co cAu
kinh t& hién dai. Chdm dut dau tu vén ngan sach nha nudc dan trai va phan phdi theo co ché
“xin - cho”. Chéng tham nhiing, 1ang phi quyét liét va c6 hiéu lyc trén moi linh vuc hoat dong
kinh t& — xa hoi va chi tiéu tuy tién cong quy nha nudc can phai 1a mot bién phip quan trong
nham 1am lanh manh héa NSNN trong diéu kién hién nay.

Néng cao chat lwong ciia thu hiit von ddu tw nde ngodi

Viét Nam can hoan thién va nang cao chét Iwgng cong tac quy hoach, co chién luoc, ké
hoach thu hut FDI mot cach chinh xac va 10 rang, cai thién co so ha tﬁng tang mirc do hép dan
v6i nha dau tu dong thoi day nhanh tién do giai phong mit bang cho cac dy an dau tu. Bén
canh d6, Viét Nam phai c6 nhiing bién phép kiém tra, danh gia va kiém soat ning lyc cta chii
dau tu nude ngoai dé nang cao chit lwong du an FDI. Cudi cung, Viét Nam phai ¢ chién lugc
thu hit cac nha DTNN vao phat trién cic nganh cong nghiép phu tro.
3.2.4. Nhém gidi phdp vé ning cao hi¢u qud héi nhip kinh té

Thir nhat, Viét Nam can hoan thién cac thé ché trong nuéc phu hop véi qua trinh hoi
nhap kinh té

Thir hai, Viét Nam cén ting cudng hop tac qudc té trong linh vuc tién té trong d6 c6 kha
ning thic diy sy ra doi dong tién chung ctia khu vuc Pong A
3.3. Piéu kién dé thwe hién hiéu qua cac giai phap
3.3.1. Nang cao tinh djc ldp va tw chi vé hoat dong ciia NHNN

Dé chinh sach han ché dola hoa phat huy hiéu qua, trudc hét NHNN Viét Nam, co quan
quan ly nha nudc trong linh vuc tién té can phai dugc nang cao tinh doc 1ap va tu chu, dudi

nhiing goc do sau:
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- Nang cao vi tri cia NHNN trong bd may Chinh phu

- Nang cao tinh ddc lap, tu chu vé hoat dong cuia NHNN

- Néng cao tinh ty chii cia NHNN vé tai chinh va quan ly lao dong

- Xay dyng khuén kho thé ché va co ché thyc thi hitu higu

- Nang cao tinh minh bach va bao dam kha ning giai trinh cia NHNN d6i véi cong
ching vé muc tiéu hoat dong cuia NHNN

- Co cau lai t chirc bo may cia NHNN Viét Nam
3.3.2. Ning cao nang luc tai chinh va canh tranh ciia hé théng NHTM

Hé¢ théng NHTM la nhiing trung gian tai chinh quan trong nhét trong nén kinh té Viét
Nam. Vi vay, nang cao nang lyc tai chinh va canh tranh cho hé théng NHTM s& tao diéu kién
cho NHNN diéu hanh cac cong cu vé tién té c6 hiéu qua hon trong han ché hién tuong dola
hoa. Viéc nang céo chat luong ctia hé thdng NHTM bao gom:

- Xt ly dirt diém no ton dong

- X4y dung va hoan thién chién luoc kinh doanh

- D6i méi va hoan thién mé hinh t6 chire

- X4y dung va hoan thién thé ché quan tri rui ro

- X4y dung va hoan thién thé ché tin dung

- Hoan thién hé thong ké toan theo tiéu chuan qudc té

- X4y dung va phat trién hé théng thong tin quan 1y

- Hoan thién thé ché kiém soat n6i bd va kiém toan ndi bo
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PHAN KET LUAN

Sau khi nghién ciru “Hién twong Déla héa va tac dong ciia né dén nén kinh té Viét Nam
trong tién trinh hoi nhdp kinh té quéc té” véi nhitng phén tich, danh gia trén co sé sb lidu chinh
xéc, cap nhat, tac gia luan an di dén mot sé két luan cha yéu sau:

1. Pola hoa phat trién ban ddu chu yéu do nhitng nguyén nhan chu quan ctia mbi mot nén
kinh té, d6 1a tang truong kinh té thip, lam phat cao, ty gia khong 6n dinh...Nhiing nguyén
nhén nay lam cho gia tri dong noi t¢ bi giam sut li€n tuc so vdi cac ngoai t&€ manh. Do do, nguoi
dan, doanh nghiép c6 xu huéng chuyén sang sir dung cic ngoai té manh c6 tinh 6n dinh va
thanh khoan cao nhu dong USD, dong EUR, bang Anh...

2. Pola hoa ton tai 1au dai va kho x6a bo khoi nén kinh té cht yéu do nhitng nguyén nhan
khach quan. Qua trinh toan ciu hoa nén kinh té thé gidi da gén két cac nén kinh té cia cac qudc
gia voi nhau. Su gian két nay din dén sy tham nhap vé tién té giita cac qubc gia v6i nhau, dong
tién cta qubc gia nay duoc luu hanh & qubc gia khac va nguoc lai. Hon thé nita, toan ciu hoa
thiic ddy sy thong nhat ctia nén kinh té thé gidi. Sy thong nhat nay tat yéu dat ra yéu cau vé sy
hinh thanh mot dong tién thé gidi nham ting cudng sy lién két giita cic nén kinh té don 1é voi
nhau. Khi mot déng tién thé gidi chua co du diéu kién dé ra doi, thi trong giai doan qua dg, mot
dong tién qudc gia chiém ty trong kinh té 16n trong nén kinh té thé gidi, c6 kha nang chuyén d6i
cao ¢ thé dong vai tro thay thé dong tién thé gidi. Pong USD la dong tién & vi tri sé mot trong
viéc thyuc hién vai tro nay.

3. Nghién ctru tinh hinh déla héa & mot sé qudc gia cho thay, dola hoa la giai phap kinh
té dugc nhiéu qubc gia st dung voi nhiéu muyc dich khac nhau, xuat phat tir ca nguyén nhan
khach quan va chi quan. Ecuador thay thé dong noi té ciia minh bang dong USD d tan dung
vu thé 6n dinh gia tri ciia dong tién nay trong on dinh nén kinh té. El Salvador sir dung dong
USD nham gén két nén kinh té ctia minh véi nén kinh té M§ chit ché hon nita. Trung Qudc,
mic du da rat thanh cong trong viéc han ché st dung ngoai t¢ trong nén kinh té ciia minh,
nhung do du trit ngoai hdi chu yéu 14 tai san bang USD nén gip kho khan khi gia tri dong USD
bién dong manh.

4. Viét Nam la mot qudc gia dang phat trién va ciing dang phai d6i mat voi vin dé dola
hoa. Mic du, ty 1¢ dola hoa & Viét Nam duoc do dudi dang tién giri ngoai té trén tong phuong
tién thanh toan khong qué cao va Viét Nam dugc xép vao nhom nude cé ty 16 dola hoa trung
binh, nhung mic d§ dola hoa & Viét Nam la tuong ddi tram trong xét trén khia canh déla hoa
tién té, dola hoa hé théng ngan hang. Trong khi ty 1¢ dola hoa tai san ¢ chiéu huéng giam thi
ty trong dola hoa tién té lai c6 xu hudéng ting. Dola hoa da giy nhiéu kho khian cho NHNN Viét
Nam trong diéu hanh chinh sach tién t&, va 1a nguy co d6i véi sy 6n dinh cua hé théng NHTM
Viét Nam. Trong bdi canh Viét Nam tich cuc hoi nhap vao nén kinh té thé gidi, giai quyét duoc
vén dé dola hoa tot 1a tién d& quan trong cho sy phat trién 6n dinh va bén viing ctia nén kinh té
Viét Nam.

5. Quan diém nhit quan ciia Viét Nam 1a d6la hoa khong c6 lgi cho su phat trién kinh té

ctia Viét Nam, do vay, phai han ché va x6a bo hién twong nay khoi nén kinh té. Tuy nhién, Viét
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Nam can phai giai quyét vin dé nay theo mot 1§ trinh phu hop, trén co sé phat trién kinh té
nhanh va 6n dinh, lam phat duoc kiém ché va tinh chuyén ddi ctia VND duoc nang cao. Vé lau
dai, Viét Nam can ting cudng hop tac vé tién té véi cac nudec ASEAN va cac nude ddi tac cia
ASEAN (Trung Qudc, Nhat Ban, Han Qudc) nhim ting cudng ngudn lyc tai chinh ctia minh,

trong d6 khong loai trir viéc hinh thanh mot déng tién chung cta khu vuc.
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